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"Turbuléncia foi s6 especulacao", diz Fishlow
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Para o economista Albert Fishlow, da Universidade de Columbia, a
turbuléncia nos ultimos dias foi mera especulacdo de investidores, em
razdo do excesso de liguidez nos mercados. Ele diz que o "solavanco™ néao
tem ligacdo com os fundamentos econémicos, até porque, argumenta, um
novo aumento de 0,25 ponto percentual nos juros americanos nao
mudaria a rota da economia.

Fishlow, de passagem pelo pais para conferéncias e encontros com
amigos, como o ex-ministro Pedro Malan, acha que o Brasil sofreu um
pouco mais que outros emergentes devido as medidas cogitadas pelo
governo de mexer no cambio para frear a alta do real.

De certa forma, ele acha que a desvalorizagao foi até positiva, porque
pode levar o governo a adiar tais medidas. Diz ainda que elas teriam sido
encaradas pelo mercado como uma espécie de subsidio do governo e,
sendo assim, poderiam até afetar o superéavit primario.

Fishlow considera que ha uma distancia grande entre 2002, quando houve
uma excessiva desvalorizacdo da moeda, e 0 momento atual. "N&ao ha
sentido comparar. Hoje os fundamentos da economia brasileira estéo
muito mais soélidos, e o pais esta protegido de um ataque especulativo".
Ele cita como garantias as reservas, em torno de US$ 60 bilhdes, e o
superavit em conta corrente.

Mas, apesar de considerar que 2006 nao é 2002, ele diz que o mercado
comeca a olhar com uma certa cautela um segundo mandato do
presidente Lula. Ja se sabe, por exemplo, que, além de Palocci, os
ministros Luiz Fernando Furlan e Roberto Rodrigues também néo deverao
permanecer, fora a preocupacdo quanto a um possivel afrouxamento
fiscal.



Nao h& sentido comparar [2006 com 2002]. Hoje os fundamentos da
economia brasileira estdo muito mais sélidos, e o pais, protegido da
ameaca de um ataque especulativo.



